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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

19.09.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 100.338 -1,56
BIST-30 124.155 -1,77
DVZSP 6.0086 0,64
EUR/USD 1.1055 0,22
ALTIN 1.501 0,51
PETROL (BRENT) 64.44 1,37
20.09.2019
USD/TL
17:305,7020 5,7186
EUR/USD

1,1060
(21.04.21)
%15.04 %15.03
BRENT 64,64

Dis Piyasalar
19.09.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.094 -0.20
S&P 500 3.006 0.00
NASDAQ 8.182 0.07
DAX 12.457 0,55
FTSE 100 7.356 0,58
NIKKEI 22.135 0,41
SHCOMP 3.004 0,17
Vadeli Piyasalar

20.09.2019 Degisim %
FDOW 0,10
FSP 0,09
uUs 10-Y 1,77

Bizi takip etmek icin
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Bakis Agisi

Biiyiime Oncesi %042,8

Oniimiizdeki hafta Persembe giinii ABD 2C Final biiyiime verisi agiklanacak olup,
%2.0’e revize beklenen ABD biliylime 2C (p) verisi %2.0 olarak gergeklesmisti.
Kisisel harcamalar %4.3 beklentinin tizerinde %4.7 artti (2014’den beri en biyiik artis).
2.C cekirdek Pce Fiyat Endeksi %1,7 (Onceki %1,8).

%1.9 beklenen ABD biyime 2C verisi %2.1 ile 2017 ilk ¢eyrekten beri en yavas artis
olarak gergeklesmisti.

Kisisel tuketim %4 beklentinin tzerinde %4.3 olarak gergeklesirken, dnceki veri %0.9’dan
%1.1’e revize edilmisti.

Fed, 2019 Yil bilyiime beklentisini %2,2’e yiikseltmisti (Onceki %2,1)

Powell, "Fed resesyon dngormiyor.

Vadeli islemlerde 30 Ekim 2019 150-175 bp indirim olasiligl %42,8 seviyesindedir.

® 09.00 Almanya

Agustos
Endeksi oncyy %1,1

® 10.00 TR Agustos

Uretici

Yurt Disi Uretici Fiyat

Fiyat

Endeksi 6nc-2.33%

® Trump, Avustralya
Saray'da kabul edecek

Bagbakanini  Beyaz

® Hazine ve Maliye Bakanligi merkezi yonetim
brit borg stoku (17.30)

Mass Downgrades
The OECD lowered its gr
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

215 bin beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari 208k
olarak gergeklesti (204 bin : Nisan’dan beri en disiik
seviye, 7 haftanin yilksegi 227 bin, 50 yilin distgi 192
bin, 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylil'den beri en
yuksek).

5.380 M beklenen ABD Agustos 2.el konut satislari %1.3
artisla 5.49 M olarak gergeklesti.

ABD Temmuz ikinci el konut satislart %2.5 artisla 5.42 M
olmustu. ABD Haziran ikinci el konut satislari -1.7% ile
5.27 M olarak gergeklesti. ABD Mayis 2. El konut satislari
%2.5 artisla 5.34 M olmustu. ABD Nisan 2.el konut
satiglari -0.4%ile 5.19 M. ABD Mart 2.el konut satiglari
-4.9% azalsla 5.21 M, ABD Subat 2.el konut satiglari
%11.8 artisile 5.51 Mile 11 ayin en yiksek seviyesiydi.

BM Uzmanlari Suudi Petrol Tesislerine Diizenlenen
Saldirilari Sorusturacak.

Katar Merkez Bankasi, faiz oranini 25 baz puan indirdi
%2.00

Avrupa Merkez Bankasi ekonomik bliylime ve enflasyonu
desteklemek amaciyla canlandirdigi yeni TLTRO programi
ile bolge bankalarina 3.4 miyar euro (3.8 milyar dolar)
sagladi.

OECD kiresel bliyime tahminini ylizde 3.2'den ylizde
2.9'a dustrda. Turkiye igin 2019 buylime beklentisini
eksi 2.6'dan ylizde 0.3'e revize etti.

ABD Temsilciler Meclisi, federal hilkiimetin kapanmasini
onleyecek kisa vadeli fonlama tedbirlerini onayladi

Japonya'da enflasyon 2 yilin en disik seviyesine geriledi
iran_Cumhurbaskani _Ruhani ve Disisleri Bakani New

York’ta diizenlenecek Birlesmis Milletler toplantisina
katilmalari icin ABD’den vize verildi.

TKFEN %100 paya sahip oldugumuz Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S.'nin,
sermayesinde %99,99 oraninda paya sahip oldugumuz Tekfen insaat ve Tesisat A.S. (Tekfen
insaat) tarafindan devralinmak suretiyle birlesmesine karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Tedbir Karari AKPAZ, DENCM, IDGYO

TTKOM Levent Yapilandirma Yonetimi A.S.'nin (LYY) veya LYY sahipligindeki %55'lik Tirk
Telekomiinikasyon A.S. paylarinin satisi amaciyla Morgan Stanley & Co. International plc.
(Morgan Stanley) satis danismani olarak yetkilendirilmis olup, bu kapsamda satis ile ilgili
gerekli calismalar ve potansiyel yatirimcilarla goriismeler baslatilacaktir. Satis stirecinde Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S., Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve is Yatirim Menkul
Degerler A.S. yerel danisman olarak gérev alacaklardir.

RALYH payinda 20/09/2019 tarihinden itibaren 1 ay siireyle "Agiga Satis ve Kredili islem
Yasag!", "Briit Takas" ve "internetten Emir iletilmesinin Kisitlanmasi",

Burgcelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S (BURVA) 20/09/2019 tarihinden itibaren 1 ay sireyle
"Briit Takas" ile ‘"internetten Emir iletilmesinin Kisitlanmasi" &nleyici tedbirleri
uygulanacaktir.

MAVI 01.02.2019-31.07.2019 KONSOLIDE NET KARI 27.690.000 TL(ONCEKi 51.158.000 TL)
deg 2C2€ (%)

Net Satiglar %31

Briit Kar %22

Faaliyet Kar1 %44

FAVOK %97

Ana Ortalik -25%

MAVI ikinci ceyrekte konsolide gelirlerini ylzde 31 artis ile 692 milyon TL'ye, 6 aylk
konsolide gelirlerini ise 1 milyar 340 milyon TLl’ye ¢ikard. ikinci ceyrek net kar yiizde 9
biiylimeyle 30 milyon TL olan Mavi, yiizde 24 artisla 104 milyon TL FAVOK elde etti. Sirketin
FAVOK mariji ise yiizde 15 olarak gergeklesti.

DURDO Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)'ndan Kullanilan Kredi

VAKBN 3 kamu bankasinin ortakliginda kurulacak olan 21.000.000 TL sermayeli Platform
Ortak Karth Sistemler A.S.'ye Bankamizca %33,33'llik pay orani ile istirak edilmesine karar
verilmis olup sirkete tiizel kisilik kazandirma galismalari devam etmektedir.

Denizbank A.S$. Emirates NBD Bank PJSC tarafindan 5,72 TL pay alim teklifi fiyati Gzerinden
pay alim teklifi bilgi formunun Kurulumuzca onaylanmasina iliskin basvurunun olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

®  Otonom siiriis teknolojisine yonelik Ar-Ge calismalarina odaklanan Ford Otosan, Eskisehir'in inonii ilgesinde bulunan tesislerinde ‘Platooning-

otonom konvoy’ projesini test yaparak tanitti.

®  Kamu bankalarinin agustos basinda konut kredisi faizlerini diisiirmesiyle ipotekli konut satiglari, agustosta gegen yilin ayni ayina gore yiizde 168,

temmuza gore yiizde 161,4 yikseldi.

= ppK Ozeti 19 Eyliil 2019 Cekirdek gostergelerin egilimindeki ihmh seyir korunmustur. Eyliil ayinda bir 6nceki yildan gelen yiiksek baz etkisinin de

katkisiyla enflasyonda belirgin bir diisiis kaydedilecektir.

Oncii gostergeler yillik gida enflasyonundaki yavaslama egiliminin Eyliil ayinda da

surdiglne isaret etmektedir.Eylil ayinda, ulastirma hizmetlerinde sehir igi ulagim kalemi kaynaklh fiyat artiglarinin gézlenecegi 6ngérilmektedir.
Gelinen noktada, mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla blylk élcide uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.

® 13 Eyliil 2019 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde+112mn $ alici (6nc:+111 mn $ alici)DIBS'de -43 mn $ satici oldular (6nc: -25 mn$ satici)
®  Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Yonetmeliginde degisikligi gidildi
®  Britanya'da Yiiksek Mahkeme parlamentonun askiya alinmasina itiraz konusunda kararini gelecek hafta verecek
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 91,56 azahs ile 100.338 puandan tamamladi. islem hacmi 8,3 mir TL.

DESTEK 99.475 98.935 97.957 97.256 96.596
DIRENC  100.973 (daha asagida 2. tepe) SA 44 66 88 MAV 101.355 101.661 101.710
102.142 102.246-102.309  103.321* 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930*

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD
17531 5,7020

99.203 98.907 17398 17346 5,7020
98.080 17201 gap 5,7020

BIST100 Gegilemeyen 102.250-102.300 Band1 (Diin 102.142)
%38.2-50 Fib.: 99.893-98.835  SA 264 MAV 99.894

BIST 400 (1020872, 102,142 5, 4¢ 103,288 3]

- sooo

sueugesgiiRaiaais

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TTKOM 5.66 5.62 5.52 5.81 5.85
AGHOL 15.00 14.79 15.44 15.53 16.68
DOAS 6.69 6.54 6.49 6.85 6.95 7.18 7.37

TMSN 4.48 4.44 4.43 4.544.55 4.62
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Sgmk & Faiz

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50'ye indirilmesine (325bps) karar
vermistir (bek 250 bps) Guncel tahminler yilsonu
itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon
Raporu’nda verilen 6ngorilerin (2019 T %13,9) bir
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.

10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir
katalizore ihtiyaci oldugunu disilinliyoruz.

Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk o6nce
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz.

2 yilhk benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve
17,30 % seviyeleri 6n plana ¢ikmaktadir.

* Toplam rezervler haftalik %0,9 azalarak 100,9
mlyr §, * Briit doviz rezervleri haftalik bazda % 0,5
azalarak 75,9 mlyr S oldu. * Altin rezervleri haftalik
bazda %2,4 azahsla 25,0 mlyr $ oldu. * Net
uluslararasi rezervler haftalik bazda 927 mn S
azalarak 34,7 mlyr $ olurken, gegen yilin sonuna
gére 4,6 mlyr S artti.
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Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019

125.725’den gelen tepki 126.525’1 gegemedi.

Direngler: 127.875 128.125, 128.525 128.825

130.625 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500
134.275

Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma,

Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma,

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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